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3T23 Comentario do Desempenho

3T23: Ajuste operacionais no curto prazo travam resultados satisfatoérios

Em face da concorréncia setorial, precos de venda bastante competitivos, custos das matérias-
primas aquém do ideal e pressGes de reajustes de mao-de-obra em fungdo de dissidios
coletivos, a Companhia decidiu reduzir o volume de produtos faturados. Entretanto, do ponto
de vista de produgdo o volume entregue ao mercado foi satisfatério. As unidades faturadas no
3T23 atingiram 68 produtos enquanto que as produzidas foram de 109 produtos — um
diferencial de 60,3%. A Companhia possui uma carteira média de pedidos da linha
graneleira/basculante em torno de 60 dias e de 90 dias para a linha tanques carbono e inox.
Procuramos construir uma carteira de pedidos mais “curta” em fungdao de incerezas
macroeconOmicas de ordem doméstica e internacional. Nossos clientes enfrentam uma
razoavel dificuldade em obter crédito de financiamento a custos competitivos inibindo
razoavelmente a demanda por implementos rodovidrios. Para facilitar o processo de vendas, a
Companhia tem procurado financiar diretamente seus clientes.

Com um total de 68 unidades faturadas no 3T23 apresentamos reducado de 40,4% em relacdo as
114 unidades do 3T22. No acumulado dos 9M23 a queda foi de 31,4%. Esta queda, como
destacado anteriormente, esta ligada diretamente a uma readequacdo da carteira de pedidos
versus producdo com o intuito de melhorar a relacdo de produtos faturados-produzidos.

A receita bruta consolidada trimestral seguiu a mesma direcdo, mas em ritmo menor, ja
apresentando uma melhor recuperacao dos precos de venda: no 3T23 a receita bruta foi 24,2%
inferior ao 3T22. No acumulado dos 9M23 a queda foi de 21,6% em relacdo aos 9M22.

Com menor volume de faturamento e manutencdo do volume de producdo, o EBITDA do 3T23
foi fortemente pressionado com maior volume de custos de producdao e menor diluicdo de
custos fixos (SG&A) alacangando RS 657 mil negativos. Em relagdo ao acumulado dos 9M23, o
EBITDA foi de RS 139 mil negativos enquanto que nos 9M22 havia sido de RS 1,4 milh3o.

O prejuizo liquido do 3T23 totalizou RS 2,04 milhdes sendo metade deste valor referente a
despesas financeiras que totalizaram RS 1,04 milhdo em fungdo da contabilizacdo de juros dos
passivos tributdrios ja renegociados e atrelados a taxa SELIC. No acumulado dos 9M23 o
prejuizo liquido foi de RS 3,06 milhdes — aumento de 50,8% em relagdo ao acumulado dos
9M22.

Os investimentos acumulados nos 9M23 totalizaram RS 2,2 milhdes — incremento de 15,1% em
relacdo aos RS 1,9 milhdo dos 9M22. A Companhia tem sistematicadamente melhorado /ay-out
de producdo, adquirido novos dispositivos e maquinas para melhorar a produtividade;
terinamento continuo em pessoas para aumentar a velocidade de producdo e qualidade dos
produtos Recrusul. Este trabalho é arduo e continuo e os resultados somente poderao ser vistos
a médio prazo. Nos ultimos cinco anos a Companhia teve uma CAPEX por volta de RS 7,0
milhdes nas linhas graneleiras, basculante, bau tipo sider, tanque de inox e carbono.
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Vendas Recrusul de Implementos Rodoviarios

(em unidades)

Acumulado 9M Vendas Recrusul
de Implementos Rodoviarios

(em unidades)

206
114 324
l 68
3121 3722 3723 Iam21 9M22 9M23
Faturamento Bruto Trimestral - RS 000 Receita Liquida Acumulada 9M - RS 000
23,850 56,785
45,903
18,072 44,494
13,164
3T21 3T22 3723 IM21 Im22 avi23
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INFORMACOES ECONOMICAS
Receita Operacional Liquida - R$ 000
Lucro Bruto - RS 000

EBIT - R$ 000

EBITDA - RS 000

Despesas Financeiras Liquidas - RS
Lucro (Prejuizo) Liquido - RS 000
Lucro (Prejuizo por A¢do) - RS
Quantidade de Agbes

Margens - %

Bruta
EBITDA
Liquida

DADOS BALANGCO PATRIMONIAL
Patriménio Liquido - RS 000
Caixa e Equivalentes - RS 000
Clientes - R$ 000
Estoques - R$ 000
Impostos a Recuperar - RS 000
Endividamento - RS 000
Plano de Pagamentos

Tributario (Federal, Estadual e Municipal)

Institui¢cdes Financeiras

10,148
1,010
(998)
(657)
(1,041)
(2,039)
(0.01602)
127,289

10.0%
-6.5%
-20.1%

" '

1,211
7,514
17,766
1,486
52,598
4,230
48,368

15,530
2,171
130

439
(875)
(745)
(0.00585)
127,289

14.0%
2.8%
-4.8%

430
266
9,373
15,455
2,017
52,690
4,781
47,909

CONSOLIDADO

18,816
2,19

(227)

82

(50)
(277)
(0.00731)

37,911

11.7%
0.4%
-1.5%

980
1,143
13,948
12,567
2,768
53,505
4,780
48,725

17,306
2,487
255
(116)
(553)
(938)
(0.02474)
37,911

14.4%
-0.7%
-5.4%

(5,678)
1,555
8,355

13,851
5,784

53,991
4,780

49,211

14,636
1,875
(357)
(57)
(553)
(938)
(0.02474)
37,911

12.8%
-0.4%
-6.4%

(39,160)
911
9,853
11,279
3,273
97,773
12,854
84,913
6

A 3T23/3T22
%

-30.7%
-46.1%
-179.6%
-1052.6%
-88.2%
-117.4%

-22.3%
-1562.4%
-213.5%

A 3T23/3T722

%
-100.3%
32.9%
-23.7%
57.5%
-54.6%
-46.2%
-67.1%
-43.0%
-100.0%

O EBITDA consolidado negativos em RS 657 mil no 3T23 foi bastante superior aos RS 57 mil
negativos do 3T22 e no acumulado dos 9M23 o EBITDA negativo de RS 136,0 mil reverteu o

resultado positivo dos 9M22 que havia sido de RS 1,39 milh3o.

EBITDA Trimestral - RS 000

57
3121 3122
(57)

3723

(657)

EBITDA Acumulado 9M - RS 000

1,523

IMm21

1,390

9M22

9m23

(136)
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O prejuizo liquido consolidado do 3T23 alcancou RS 2,04 milhdes, superior em 115,8% ao
prejuizo liquido apresentado no 3T22. No acumulado dos 9M23 o prejuizo liquido atingiu RS
3,06 milhdes refletindo maior aumento nas despesas financeiras.

Lucro Liquido Trimestral - R$ 000 Lucro Liquido Acumulado 9M - RS 000
(865) (561)
(938)
(2,029)
(2,039)
(3,059)
3T21 3T22 3123 am21 Im22 9m23

As despesas gerais e administrativas no 3T23 de RS 2,01 milhdes foram 10,3% inferiores aos RS
2,24 milhdes do 3T22. As despesas comerciais atingiram RS 697 mil no 3T23 — elevagdo de 8,6%
em relagdo aos RS 642 mil do 3T22. Realizamos muitas feiras nos primeiros 9M23 cujos
resultados comerciais esperamos que acontecam a partir do ano de 2024.

As despesas financeiras liquidas no 3T23 alcancaram RS 1,04 milhdo apresentando elevacgdo de
88,3% em relagdo aos RS 553 mil apresentado no 3722, primordialmente, de débitos tributarios.
Basicamente, a composicdo destas despesas sao demonstradas sob duas origens:

i) credores do Plano de Parcelamento que atingiu RS 4,23 milhdes — consideravel
reducdo de RS 12,9 milhdes em ralacdo a posi¢do do final do 3T22;

i) passivo tributdrio (federal, estadual e municipal) totalizando RS 48,4 milhdes —
também forte reducdo em relacdo aos RS 97,8 milhdes do final do 3T22 em
funcdo da renegociacdo dos passivos federais e municipais ao longo do ano de
2023. A correcdo do Plano de Parcelamento é de 6% a.a. e o Passivo Tributario é
corrigido pela taxa SELIC.
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Queda de 8,2% na linha pesada entre entre 9M22 e 9M21

Producgdo Brasileira Acumulada Trimestral de ] o
Reboques e Semi-Reboques Linha Pesada O mercado de implementos rodoviarios
(mercado interno) 1 no 3T23 apresentou crescimento de
1 ~
,_339" > 5,79% em relagdo ao 3T23 e no

a2
o pe0 T 1\,}0“ acumulado dos 9M23 o crescimento em
'L 1

\) 1_1—; N
1_ U
relacdo ao acumulado dos 9M22 foi de
| 5,04% com destaques para as linhas

LN E
graneleiras e basculantes ligadas ao
agronegécio.

3T21 4721 1T22 2T22 3T22 47122 1T23 2723 3723

O total de produtos faturados da
Companhia no 3T23 foi de 68 e no
acumulado dos 9M23 foi de 324
produtos.

T 1

Fonte: ANFIR — Associacéo Nacional dos
Fabricantes de Implementos Rodoviarios

Linha Pesada Recrusul em Implementos Rodoviarios

Linha Carga Seca Linha Rodotrem e Bi-trenzdo Graneleira Baul Lonado tipo Sider

Tanque Inox Isotérmico para Alimentos Linha Graneleira 4 eixos Linha Tanque Inox 4 eixos
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Tanque Inox para Quimicos/Alimentos Bi-trem para Combustiveis Linha Rodocagamba
Principais Destaques Econémico-Financeiros do 3T23

% Receita Operacional Liquida no 3T23 foi 30,7% inferior ao apresentado no 3T22;

(W) Receita Operacional Liquida Acumulada nos 9M23 de RS 44,49 milhdes foi 21,6% inferior aos
RS 56,8 milhdes acumulados nos 9M22;

% Margem bruta no 3T23 de 10,0%, inferior em 2,8 p.p. em rela¢do aos 12,8% do 3T22;

(%) Despesas de vendas, gerais e administrativas de RS 2,01 milhdes foram inferiores em 10,3%
em relacdo aos RS 2,24 milhdes do 3T22;

(¥ EBIT no 3T23 foi negativo em RS 998 mil enquanto que no 3T22 havia sido negativo em R$
357 mil — piora de 179,5% no EBIT;

(¥ EBITDA do 3T23 negativo em RS 657,0 mil — margem negativa de 6,5%, enquanto que no
3T22 havia sido negativa em RS 57 mil — margem negativa de 0,4%;

W As despesas financeiras liquidas alcangaram RS 1,04 milhdes no 3T23 e foram de RS 553,0
mil no 3T22 — elevacgao de 88,25% em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior;

W O prejuizo liquido no 3T23 foi de RS 2,04 milhdes - no 3T22 havia sido negativo em RS 945,0

mil;
Receita Liquida - R$ 000 Receita Liquida Acumulada 9M - R$ 000
19,050 56,785
45,903 44,494
10,148
3121 3122 3123 9m21 9Mm22 9m23
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Mercado de Capitais

As acGes preferenciais da Recrusul S/A no periodo de julho a setembro de 2023 desvalorizaram-
se 11,4%. Ao final de junho de 2023 nossas acdes preferenciais (as de maior liquidez no
mercado) estavam cotadas a RS 1,84 por acdo e ao final do més de setembro 2023 atingiram o
valor de RS 1,63 por acdo. O valor de mercado da empresa ao final de setembro de 2023 era de
RS 219,9 milhdes (levando em conta o preco das acbes ON e PN). No periodo de julho a
setembro de 2023 o volume financeiro médio didrio em termos monetdrios com agdes
preferenciais da Companhia foi de RS 5,5 milhdes, enquanto que no 2T23 havia sido de RS 1,2
milhdes, no 1723 havia sido de RS 398 mil e no 4722 de RS 341 mil.

Evolucéo CotagcBes RCSL4 - Ultimos 12 meses (OUT/22 — SET/23)

25,000,000 4 mmmm Volume em RS (eixo da esquerda) e RCSL4 - Preco da A¢3o em RS (eixo da direita) 3
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INDICADORES ACIONARIOS (tltimos trimestres) 3123 2723 1723 4722 3122
Agdes Negociadas (milhdes) - agdes RCSL4 Quantidade 232.7 80.8 42.9 23.9 29.6
Volume Negociado - RS milhdes em a¢des RCSL4 354.4 73.4 25.1 20.8 31.6
Volume Diério Médio de Negécios - RS 000 5,536.90 1,202.62 398.26 341.47 486.18
Valor de Mercado - RS milhdes ao final do trimestre 219.9 153.4 68.0 36.7 57.9
Quantidade Total de A¢Bes 127,289 127,289 37,911 37,911 37,911
Cotagdo RCSL4 - 30/09/2023; 30/06/2023; 31/03/2023; 31/12/2022; 30/09/2022; 1.63 0.87 0.62 0.60 0.97

Nota: O valor de mercado é calculado com base na cotagdo da agdao PN e ON multiplicado pelo total de agdes (ON +PN) emitidas.

Fonte: B3 S/A -Brasil, Bolsa, Balcdo




